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新聞稿：

因投資策略改變，瀚亞威寶貨幣市場基金評等調

升至「twAAAf」 

December 11, 2023 

摘要 
− 中華信評認為，「瀚亞威寶貨幣市場基金」的基金經理人在過去一年，已經展現出將該基金信用

品質維持在與「twAAAf」評等等級相符的能力。 

− 中華信評認為，該基金管理公司新的投資策略旨在符合 Eastspring 集團的政策，因此未來幾年基

金經理人有意願將投資組合的信用品質維持在較高的水準。  

− 新的投資策略以流動性管理為重，並包含實施更嚴格的流動性政策。  

− 儘管投資策略更加嚴格，但中華信評對該基金其他質化評估的結果維持不變。 

− 中華信評已將「瀚亞威寶貨幣市場基金」的基金信用品質評等由「twAA+f」調升至「twAAAf」，

此係反映：中華信評認為，相對於台灣市場其他同類型基金，該基金投資組合的信用品質極強健。 

評等行動 

  中華信用評等公司（中華信評）今天已將「瀚亞威寶貨幣市場基金」的固定收益基金信用品質評

等由「twAA+f」調升至「twAAAf」。 

評等理由 

  此次的評等行動係反映：中華信評認為，該基金經理人有意願與能力將該基金投資組合的信用品

質維持在與「twAAAf」固定收益基金信用品質評等相符的水準。  

  在過去 12 個月，中華信評對瀚亞威寶貨幣市場基金信用品質評分的評估結果（係依據標普全球評

級的評等準則對投資組合的信用風險的量化評估）一直維持在可支撐「twAAAf」評等等級的門檻內。

過去一年該基金對於非投資等級（依標普全球評級全球等級而言）的商業本票、附買回交易對手與銀

行存款的曝險明顯降低，使中華信評認為，該基金的基金信用品質評分將可支撐較高的評等等級，且

具有足夠的評等緩衝空間。  

  中華信評認為，投資策略的改變顯示基金經理人有強烈的意願在未來幾年將該基金投資組合的信

用品質維持在與「twAAAf」評等等級相符的水準。中華信評認為，遵守 Eastspring 集團新的管理政策

為基金經理人投資策略改變的主要因素。Prudential PLC 持有瀚亞證券投資信託股份有限公司（瀚亞

投信）99%以上的股權，且多年來持續參與瀚亞投信的日常營運，包括（但不限於）風險管理、產品

開發與稽核等。中華信評認為，瀚亞投信將會延續與母公司之間的整合。 

https://rrs.taiwanratings.com.tw/portal/member/viewFund/532
https://rrs.taiwanratings.com.tw/portal/member/viewFund/532
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  新的投資策略將以流動性管理為重，包含實施更嚴格的流動性政策。新政策的規定包含基金持有

短天期資產之特定最低占比，因此中華信評認為，該基金加權平均到期期間在新的投資策略下將較先

前縮短。此外，近年來該基金的受益人結構已轉向以自然人為主，因此與機構投資人占比較高的基金

相比，該基金遭遇短時間大幅贖回的可能性較低。此外中華信評認為，該基金在加強流動性管理後，

其投資組合的信用品質在面臨非預期的大額贖回或認購時，突然產生大幅度變化的風險亦可降低。 

  雖然流動性管理政策的緊縮，一般而言可能有利於中華信評對於質化評估的結果，特別是在信用

文化方面，但中華信評對瀚亞投信的評估結果維持不變，包括：該基金管理公司在管理階層與組織、

以及風險管理與法令遵循項目的評估結果為「強」、另外在信用文化與信用研究方面的評估結果為

「允當」，主要原因為該基金實際的投資組合，有可能因為市場狀況的改變，而與流動性管理政策的

規範有些微小差異；然而中華信評認為，前述差異並不會影響基金經理人將基金評等維持在「twAAAf」

的能力。  

  此外，中華信評對「瀚亞威寶貨幣市場基金」在「投資組合風險評估」的評估看法為「中性」，

此係反映：沒有任何指標顯示該基金會有潛在的評等波動。前述因素皆支撐了中華信評對基金信用品

質評等的評估結果為「twAAAf」。  

固定收益基金信用品質評等定義 
  中華信評的基金信用品質評等提供的是對該固定收益基金相較於台灣其他固定收益基金之整體信

用品質的前瞻性看法。中華信評基金信用品質評等以小寫字母「f」標示（一如全球等級的基金信用品

質評等），並包含字首為「tw」的國家標示。此類評等授予採主動或被動管理的固定收益基金，這類

基金的淨資產價值通常呈現波動。中華信評基金信用品質評等係反映該基金投資組合的信用風險、該

基金交易相對人的風險等級、以及基金經理人維持目前基金信用品質的能力與意願的風險。不同於傳

統信用評等（例如：發行體信用評等），中華信評的基金信用品質評等並非說明基金履行其支付義務

的能力，亦非對其收益水準的評論。 

相關準則與研究 

相關準則 

− General Criteria: National And Regional Scale Credit Ratings Methodology - June 8, 2023 

− Criteria - Financial Institutions - Fixed-Income Funds: Fund Credit Quality Ratings Methodology 

– June 26, 2017 

相關研究 

− 中華信評信用評等等級定義 – November 11, 2021 

(除非另有說明，相關準則與研究均公佈於 www.taiwanratings.com 網站。) 
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評等表 

評等調升  

 評等行動後 評等行動前 

瀚亞威寶貨幣市場證券投資信託基金  

固定收益基金信用品質評等 twAAAf twAA+f 

 

  本篇報告中的某些用詞，特別是一些用來表達我們對於評等相關因素之看法的形容詞，在我們的評等準則中有其專屬意義，因此應連同該套準則一併閱讀。進

一步訊息請參考位於 www.taiwanratings.com 之「評等準則」頁面。信用評等資料庫（Rating Research Service）之訂戶可至 rrs.taiwanratings.com.tw 取得完整

評等訊息。所有受此評等行動影響之評等均公布於中華信評官方網站 www.taiwanratings.com。 

 

（中文版本係根據英文版本翻譯，若與原英文版本有任何分歧，概以英文版本為準。） 
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