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信用評等可協助企業發行免保商業本票取得多元資
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 信用評等在滿足企業融資需求方面所扮演的角色，實際上仍有進一步擴大的空間。一般人對於

信用評等的認識，似乎都還停留在將其視為一種發債工具，利用信用評等至債券市場籌資，以取

得較長天期的資金。事實上，企業亦可以經由取得信用評等的方式發行無需金融機構保證的商業

本票，來滿足其融資方面的需求。 

 

融資性商業本票可滿足企業短期資金需求 

        企業若有短期資金需求，此時不妨可以考慮發行融資性商業本票（Commercial Paper，又稱

「第二類商業本票」，簡稱 CP2）。CP2 的發行期限以天為單位，最長不得超過一年，企業可依

本身資金需求狀況、利率結構，自由決定發行期間長短，靈活調度資金。 

        CP2 的發行方式，又可以區分為金融機構保證發行與發行人通過取得信用評等免除銀行保證

之方式發行兩種。CP2 所負擔之成本一般而言較向銀行短期融資為低，而且因為係採用公開發行

方式，因此亦可提高公司知名度，是一種被廣泛運用的短期票券工具。 

 

循環發行的約定利率商業本票可滿足企業中長期資金需求 

        至於有中、長期資金需求的企業，則可考慮利用信用評等發行約定利率商業本票（FRCP）。

約定利率商業本票是一種發行企業可以透過與票券商簽訂一年以上，最長到五年，於期限內循環

發行的商業本票，發行利率可採固定或浮動。 

        對企業而言，FRCP 可說是一項手續相對簡便的籌資工具，除了可省去編製公開說明書以及向

金管會證期局申請核准等的發債作業程序外，更可以鎖住利率或以較低的短天期利率籌集到所需

要的較長天期的資金。相較於銀行聯貸案等長期借款，其籌資成本相對較低。 

  另外，對於資金需求較大的企業，亦可要求主辦票券商為其量身打造免保商業本票聯合承銷

案。換言之，FRCP 可以讓大型企業的融資方式更為多元化（台灣高鐵於 2017 年發行新台幣 200

億元免保 FRCP 即為一例）。 
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信評等級達國內等級「twBBB-」以上即可發行免保商業本票 

  根據「中華民國票券金融商業同業公會會員辦理免保證商業本票業務自律規範」中的規定，

票券商在辦理免保商業本票簽證、承銷、經紀或買賣業務時，其發行人之長期信用評等等級經國

內信評公司評定達國內等級「twBBB-」以上者即可辦理，相信國內許多企業應可達到此門檻。 

  綜上所述，免保商業本票是一項兼具鎖住利率風險、降低籌資成本、可供彈性運用以及手續

簡便等特性的籌資工具，因此企業不妨可以多加利用以公司本身的信用評等發行免保商業本票的

方式，來取得所需資金。何況企業以信評發行免保商業本票除了可以提高公司的知名度外，還可

透過委託進行信用評等的過程中對公司本身的營運地位與財務體質進行總體檢，提升公司治理與

透明度，可謂一舉數得的明智選擇。 
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