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現今全球經濟情勢和市場環境可謂瞬息萬變，黑天鵝滿天飛已不足為奇。對銀行業

者而言，授信市場更是危機四伏，尤其近兩年大陸企業倒債違約事件頻傳後，國銀紛紛降

低對陸曝險，不敢大意踩雷，對國內授信亦趨吉避凶，力求壓低逾放，維持穩健。再者，

國內金融業自去年起配合政府推動「亞洲盃」，以及今年新政府推動的「新南向政策」，

大舉向東南亞與南亞市場拓展以來，今年一月至九月台灣銀行業的海外聯貸總額中，中國、

港澳及東南亞地區的占比即已達約 57%，顯見除了國內的授信風險外，海外授信與海外

聯貸風險已經躍升為國內銀行業者必須正視並主動管理的風控重點。 

 
有鑒於此，中華信評特別引進母公司標普全球評級的特殊信用評等方法──銀行貸

款評等( Bank Loan Rating)，希望能針對企業的銀行貸款與銀行聯貸案，提供一個更具

前瞻性、客觀性的風險評估參考依據。 

 

銀行貸款評等 
銀行貸款評等是一種對企業向銀行及機構投資人申辦的個別貸款案件的評等，其目

的在於反映企業清償某特定貸款及該貸款發生違約的可能性。銀行貸款評等提供的評等分

析服務包括：貸款人的無擔保定期攤還貸款（unsecured term loan）、聯貸(syndicated 

loan)、循環信貸額度(revolving loan)、中級(夾層)貸款（mezzanine debt）等，分析重

點則在反映企業最終清償某特定貸款之可能性。 

 

銀行貸款評等與企業信用評等的差異 
銀行貸款評等，究竟與一般的企業信用評等有何差異呢？一般的企業信用評等著重

的是某公司整體的信用風險，而銀行貸款評等除了重視違約風險外，亦看重違約情事發生

時，債務回收多寡的可能性，因此與企業信用評等並不相同。 

 
更進一步來說，銀行貸款評等所評估的是協助銀行借款債權人，對該貸款案信用品

質的評估，同時亦將違約風險之外最終的可能損失與回收情形納入考量。此外，銀行貸款

評等的分析內容還包括：財務限制條款（covenants）、擔保品、以及其他可能影響違約

後償還情形的保障措施。因此，銀行貸款評等的範疇，不同於針對借款人整體企業信用狀

況所進行的評等。在有些情況下，銀行貸款的評等等級其實會高於借款人的企業信用評等。 

 

銀行貸款評等對貸款案各參與方具有的功用 
銀行貸款評等對安排機構、發行人與銀行而言，具有什麼功用？銀行貸款評等若能

在聯貸案起始前取得，便能發揮最大效益，讓主辦機構與投資人雙方在進行建構、分配及

授信決策的過程中，將評等公司的評等及分析內容納入參考。 
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對安排機構而言，銀行貸款評等的功用包括： 

 可為機構投資人、專業貸款基金、及其他非傳統貸款人或擁有大批內部信用審查

人員之投資人，提供第三方客觀的信用意見； 

 可評估對借款人資本結構變化所造成的評等影響，並區分不同資本結構之評等

（一般／次順位／夾層貸款）； 

 可協助銀行業者／投資人決定適當水準的損失與回收率，並將其納入資本配置模

型中； 

 可評估確認一般貸款人較債券持有人或其他債權人所享有的額外信用保障； 

 協助貸款在主要聯貸市場與次級貸款交易市場中流通； 

 可讓投資人運用貸款之間的訂價差異； 

 使市場訂價透明且有效率。 

 

對發行人而言，銀行貸款評等則具有以下功用： 

 當市場情況不佳時，市場對已受評的發行人將有機會更早開放，且持續更久； 

 可參考客觀、公正第三方的信用意見； 

 主要及次級貸款市場有其管理上之用處； 

 可對核心銀行集團進行積極管理； 

 若市場接受度高，則進而取得正式債務發行評等，並在將來於資本市場籌措資金； 

 亦可將貸款訂價與債券價格相比，取其適當之借款利率。 

  
由於貸款人可能較債券持有人或其他債權人享有較高的信用保障程度，因此銀行貸

款評等亦可以協助銀行業者，對此進行評估。另外，銀行貸款評等亦可鼓勵更多的投資人

參與聯貸案，改善銀行貸款在次級市場的流動性，同時提升投資人對該貸款案的信心。因

此，對銀行而言，銀行貸款評等具有的功用包括： 

 了解借款對象的風險，內部審核時較易於評估； 

 確認借款利率的合理性； 

 簡易符號使用，易了解未來風險的趨勢； 

 容易管理投資（借款）之組合。 

 

引進銀行貸款評等有助國內金融市場與國際接軌 
中華信評認為，有做為公正第三方的評等機構，提供聯貸方面的信用風險分析意見

(尤其是海外聯貸部分)，對於市場參與者而言，無論是發行人、聯貸銀行、安排機構或投

資人，都將有莫大助益，特別是值此政府推動「亞洲盃」及「新南向政策」之際，相信銀

行貸款評等對於銀行在海外的曝險，勢將有所幫助。另外，以標普全球評級在國際市場豐

富的銀行貸款評等經驗來看，亦使中華信評更深信銀行貸款評等若能成功引進台灣的信用
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市場，將能協助台灣銀行業建構一個更具風險意識的授信環境，使借貸雙方均能更有信心

地從事融資與授信活動，促進台灣金融市場的健全發展與國際接軌。 
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