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準則 | 金融機構 | 意見徵詢： 

意見徵詢：風險調整資本架構方法論 
November 3, 2025 

 

  本報告並不構成評等行動。 

  標普全球評等現就其於2024年4月30日出版之「風險調整資本架構方法論」擬進行的修訂提出

意見徵詢。此次修訂將改變我們對備供出售證券（available-for-sale；AFS）與遞延所得稅資產

（deferred tax assets；DTA）的稅後未實現損益的處理方式。除本次意見徵詢外，我們還出版了

一份常見問題解答，藉此回答了有關本次修訂提案的一些問題（請參閱「A Closer Look Into The 

Proposed Changes To Our Risk-Adjusted Capital Framework Methodology」）。此外，我們還出

版了一份簡報（如欲了解詳情請參閱2025年11月3日出版的「意見徵詢：風險調整資本架構方法

論」）。該份簡報提供了有關本次修訂提案的更多資訊。 

  風險調整資本架構（risk-adjusted capital framework；簡稱RACF）準則係標普全球評級用於

評估銀行、部分非銀行金融機構與金融服務公司（包括此類金融機構集團的非營運控股公司）資本

強度的全球架構。在前述擬議準則（proposed criteria）定案前，現行準則仍有效力。 

重大變動 

  我們評估資本的總體架構維持不變，但我們提議進行以下針對性變更： 

與備供出售證券稅後未實現損益相關之評價準備處理方式相關的變更 

• 針對帳列資本中與備供出售證券稅後未實現損益相關的影響我們將不再另行調整（段落編號

29）。 

• 我們不再調整前述證券的未實現淨損益對股東權益的影響（段落編號128與129將被刪除）。 

• 我們將備供出售證券的市值變動納入分析當中（段落編號55、159、161與203）。 

與遞延所得稅資產（DTA）處理相關的變更 

• 在決定哪些DTA可以計入資本時，我們現在僅將無法立即轉換的DTA納入因時間性差異而產生的

DTA 10%門檻的計算（段落編號50與51）。 

• 在不改變定義的情況下，我們更新了術語，以區分仰賴未來獲利能力的DTA以及因時間性差異產

生的DTA（段落編號49、50與53）。 

與金融機構評等方法論相關的變更 

• 我們補充了一些例子列出部分我們可能會考慮對初始資本與獲利能力評分上調或下調一個類別

的情況。（段落編號106）。 
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對已發布評等的影響 

標普全球評級運用其RACF方法論授評予約1,000家金融機構、非美國公共部門融資機構與多邊放款

機構。初步測試結果顯示，若採用本次提議修訂之準則，則金融機構的評等行動次數將非常有限

（少於10家），且大多為下調，每次下調幅度僅為一個級距。我們預期，所有非美國公共部門融資

機構與多邊放款機構均不會面臨任何評等行動。 

何時以及如何提交意見 

標普全球評級徵詢對本次準則修訂提案的回饋意見，截止日期為2025年12月4日。我們希望有想法

的市場參與者透過https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/ratings-criteria提交書

面意見。如面臨技術方面的問題，亦可將意見寄至 CriteriaComments@spglobal.com。 

 

建議方法 

下列各節僅列出建議修改的段落。 

風險調整資本方法 

29. 重估準備金：我們調整帳列資本，以消除與現金流量避險策略等相關之遞延損益的重估準備金

影響。若重估準備金為正數，則從帳列權益中扣除（意即從調整後普通股權益〔ACE〕與總調整後

資本〔TAC〕中扣除）；然若重估準備金為負數，則將其加回帳列權益。 

49. 仰賴未來獲利能力的DTA：為了計算ACE，無論實體是否在實施巴塞爾協議III的司法管轄區營運，

我們都會從帳列普通股權益中扣除仰賴未來獲利能力才能收回的淨DTA（包括稅項虧損結轉）。我

們扣除淨DTA係因主管機關允許機構用DTA抵銷遞延所得稅負債（deferred tax liabilities；簡稱

DTL）。在前述情況下，若存在淨DTL，我們在計算ACE時既不扣除淨DTL，亦不增加之。在計算

DTA與DTL時，我們扣除與商譽、無形資產及退休金相關的DTL（如有），因為前述項目在調整時

均已計入。無論主管機關認為巴塞爾協議III過渡安排適用與否，我們均將前述DTA悉數扣除。 

50. 因時間性差異而產生的DTA：對於所有機構而言，因時間性差異而產生的DTA（有時稱為臨時

性資產）的處理取決於其是否「易於轉換」或「不易轉換」。 

51. 若因時間性差異而產生的不易轉換DTA金額超過中間ACE的10%，則我們從中間ACE中扣除超過

10%門檻的DTA金額。當主管機關允許淨額結算時，我們以此法計算的DTA金額已扣除DTL。若因

時間性差異而產生的DTA可轉換為對政府的債權，並在機構遭受損失時立即以流動資產（如現金或

政府債券）的形式進行結算，且我們預期政府有能力且願意交付流動資產，則我們將此類DTA視為

易於轉換的DTA。只能與未來應繳其他稅款抵扣或僅在清算時才能轉換的遞延所得稅資產，為我們

視作不易轉換的DTA範例。 

53. 因時間性差異而產生的DTA，若在計算ACE時未從中間ACE中扣除，則適用以下RACF風險權重： 

• 若我們認為，前述資產不易轉換，則權重為 375%；且 

• 若我們認為，前述資產易於轉換，則權重為 250%。 
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55. 我們力求維持ACE與TAC合理一致的定義，但帳列普通股股東權益可能需視具體情況或報告方面

的差異進行額外調整。例如我們評估認為，某些交易方以人為的方式提高了帳列權益時，則可能需

要進行調整。此類交易的例子包括對實體自身不動產進行不精確的重估、互惠交叉持股，或實體透

過關聯方（例如控股公司或姊妹公司）間接出資發行資本工具。在調整不精確的不動產重估時，主

管機關的方法可能會影響我們扣除的金額。同樣地，我們考慮扣除的金額可能會超過金融機構未合

併少數股權投資的權益法投資。若主管機關的資本計算方式扣除了這類機構的其他類型風險部位，

且我們在考量所涉風險的性質後認為有必要完全反映潛在的非預期性損失，則我們會將前述金額予

以扣除。 

128. 風險調整後資本（RAC）費用適用於持股的公允價值，除非資訊不可用，在這種情況下，我們

將運用風險權重計算帳面價值。 

159. 我們的RACF係非為反映下列風險而生： 

• 銀行簿中的利率風險與匯率風險（AFS組合的市場價值除外，因為該部分可能受前述風險影響）； 

• 退休金資金來源的波動性； 

• 融資風險； 

• 聲譽風險；以及 

• 策略風險。 

161. 除了AFS組合外，我們在RACF中不考量利率風險，因為各銀行衡量資產負債管理（ALM）風

險的方法可能大異其趣，具體情況則取決於各銀行所做的假設。因此，在報告規範未統一要求的情

況下，各銀行公布的ALM風險指標往往各不相同。 

203. 我們在計算TAC時從帳列權益中扣除的投資金額，已扣除同於我們對集團ACE進行的調整（扣

除少數股東權益除外）。一般而言，前述調整項目包括將資本金額與商譽及非服務性無形資產相抵。 

表2 

總調整後資本計算方式 

起點：普通股股東權益 

加：「少數股東權益：股權」 

減：尚未分配的股息 

減：重估準備金：與現金流量避險策略相關的遞延損益 

減：商譽及非服務性無形資產 

減：利息僅存債券 

加/減：除退休後福利調整 

加/減：與信用利差相關的負債重估的累積影響 

減：保險子公司的投資（根據第段落編號 41 至 43）以及對金融機構的重大少數股權投資 

加/減：其他權益調整 

減：仰賴未來獲利能力的遞延所得稅資產（DTA） 

= 中期調整後普通股權益（ACE） 

減：因時間性差異所產生的特定 DTA（受門檻限制） 

= 調整後普通股權益（ACE） 

加：優先股與混合資本工具（受限額限制） 

= 總調整後資本（TAC） 

*有關本表所包含的各項調整和資本計量的詳細信息，請參閱相關章節。 
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金融機構評等方法 

106. 我們基於一系列因素與比率來分析資本的品質、管理與靈活性－其中部分適用於所有類型的金

融機構，而另一部分則僅適用於特定類型的金融機構。對於所有的金融機構，我們可能考量的因素

範例包括： 

• 混合型資本工具的占比，因為其吸收損失的能力一般而言低於普通股； 

• 在我們資本與獲利能力評估過程的第二步驟中未考量的其他資本指標（例如法規指標或其他槓
桿比與資本指標）是否可能反映出比第二步驟的資本管理方法中更強或更弱的資本水準； 

• 放款損失準備金水準，以及前述準備金是否會明顯提高或降低損失吸收能力（可能係因會計準
則的差異所致）； 

• 實體管理階層、董事會與股東所採取的資本管理方法，以及第二步驟中的資本指標是否會在一
段較長的期間發生重大變化； 

• 該實體的法定資本指標與任何法規要求的接近程度，及其管理資本的靈活性如何因此受到影響； 

• 若其他綜合損益中的證券公允價值重估準備金包含了已重新分類為持有至到期日（HTM）證券

中原先分類於AFS的未實現損益，且我們認為，發行體有意願且有能力持有前述證券至到期日
（與會計列報一致），且不會實現前述未實現損益，則我們可能會考慮進行正向或負向調整，
以抵銷前述未實現損益； 

• 是否我們認為，為解決融資、流動性或未來獲利問題，HTM證券的重大未實現損失可能會被認
列的風險增加。我們在評估未實現損失的潛在重要性時可能考慮的指標包括：未認列的損失相

對於資本的規模、HTM證券相對於證券總額的占比、HTM證券的天期，以及有形普通股權益/有
形資產比率的水準； 

• 財務彈性－我們認為該實體在多大程度上可以透過減少買回庫藏股、召回已承諾資本或其他方
式（例如出售大量股權）來切實且有效地增加資本，而不會嚴重影響其企業價值、獲利能力或
投資人信心； 

• 雙重槓桿比－若初始評分中使用的比率未反映出雙重槓桿，且初始評分是基於非營運控股公司
所擁有實體的比率；以及 

• 吸收損失之資金在集團成員之間流動的任何重大限制。 
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相關出版品 

已被完全取代的準則 

• Risk-Adjusted Capital Framework Methodology 

相關準則 

• Multilateral Lending Institutions And Other Supranational Institutions Ratings Methodology 

• Methodology For Rating Non-U.S. Public-Sector Funding Agencies 

• Financial Institutions Rating Methodology 

• Principles Of Credit Ratings 

A complete list of S&P Global Ratings' criteria articles can be found on 

https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/ratings-criteria. 

其他出版品 

• A Closer Look Into The Proposed Changes To Our Risk-Adjusted Capital Framework 
Methodology, Nov. 3, 2025 

• Further Details On ‘Request For Comment: Risk-Adjusted Capital Framework Methodology’, 
Nov. 3, 2025 

• S&P Global Ratings Definitions 
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