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（編按：我們在2023年11月15日對本準則文章進行了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登本文。細節

詳見「修訂與更新」一節。） 

 

相關行業別與產業變數報告  

  本準則文章與2023年3月31日出版的「行業別與產業變數：風險調整資本架構方法論」相關。我們的分析師會在應用

準則以及在分析與決定信用評等的過程中做出判斷時考量前述行業別與產業變數報告。 

 

適用範圍與摘要  
 
1. 標普全球評級使用其風險調整資本架構（ risk-adjusted capital framework；簡稱RACF）準

則，對銀行與部分非銀行金融機構的資本強度進行評估。RACF是我們在對全球各類金融機構

進行資本分析時的基礎。我們利用此架構得出的一套衡量標準，不會因各司法管轄地區對資本

的定義不同、或各金融機構對資本的定義與計算方式不同、或是其用以計算法定風險加權資產

的方法不同而受到影響。本準則已反映了依Basel III資本標準規定而有所提升的全球銀行揭露

程度，以及各金融機構在經歷自2008年起全球金融面臨的壓力後得到的經驗。有關如何應用

本準則文章的指導原則，請見2018年9月13日公布的「指導原則：如何應用風險調整資本架構

方法論（Guidance: Applying The Risk-Adjusted Capital Framework Methodology）」一文。  

 
2. 我們使用RACF來計算風險調整資本（risk-adjusted capital；簡稱RAC）比，其方法是將我們

衡量的資本─總調整後資本（total adjusted capital；簡稱TAC），與一金融機構承擔的風險

進行比較；我們是以標普全球評級定義的風險性加權資產（ risk-weighted assets；簡稱

RWA）來衡量承擔的風險，而前述RWA與法定風險加權資產的計算並不相同。我們是將一金

融機構的主要曝險部位乘上各曝險部位類別之相關風險權數（以百分比表示），進而得出

RWA。用風險權數來調整各類曝險部位，反映的是我們對各曝險部位相對風險程度的看法－

－亦即當我們認為其面臨的風險程度愈高，我們就會採用較高的風險權數，因此計算出的

RWA值也就愈高。 

 
3. 在我們的金融機構評等分析中，RAC比是一項重要的衡量指標，因為該比率有助於我們對一金

融機構在其所處之經濟與產業風險環境下的相對資本水準形成看法。資本加上其它因素，是我

們在決定一金融機構個別基礎信用結構（stand-alone credit profile；簡稱SACP）的分析過程

中會考量的主要公司特性因素之一；而SACP則為構成發行體信用評等（issuer credit rating；

簡稱ICR）的要素。本文中所有提到的ICR與評等均是指全球等級評等。 

 
4. 本RACF準則適用於銀行及部分非銀行金融機構以及金融服務公司（包括各集團旗下的非營運

控股公司），並以金融機構統稱前述機構。本準則不適用於多邊放款機構以及保險公司。 

 

  

重要發佈日期 
− 首次發佈日期：2017年7月20日。 
− 生效日期：本準則自發佈起立即生效，但依規定必須事先通知當地主管機關，且／或向

當地主管機關登記的市場則為例外。在這些市場中，本準則將在標普全球評級依規定告

知，且／或向當地主管機關註冊登記後生效。 
− 本準則處理的是2011年2月16日發布之「Principles Of Credit Ratings」中闡述的基本原

則。 

分析聯絡人   

 
Thierry Grunspan 
哥倫比亞 

(1) 212-438-1441 
thierry.grunspan 
@spglobal.com 
 
Mathieu Plait 
巴黎 

(33) 1-4420-7364 

mathieu.plait 
@spglobal.com 
 
準則聯絡人  

Michelle M Brennan 
倫敦 

(44) 20-7176-7205 
michelle.brennan 
@spglobal.com 

 
Nik Khakee 
紐約 

(1) 212-438-2473 
nik.khakee 
@spglobal.com 
 
Mark Button 
倫敦 

(44) 20-7176-7045 

mark.button 
@spglobal.com 
 
Matthew B Albrecht，CFA 

Centennial 

(1) 212-438-1867 
matthew.albrecht 
@spglobal.com 
 
完整名單請見本文最後聯絡表。  

 
 
• 此處提供之中文版內容僅為參考

之用。若中文內容與英文版原文

有任何歧異，一切以英文版為

準。 

 

• 此處提供之中文版內容係翻譯自

英文版摘要章節。 

 
 
 
 



 

評等準則 | 金融機構 | 通用準則：風險調整資本架構方法論 

 

www.spglobal.com/ratingsdirect  July 20, 2017   2 

方法論  
 
5. 金融機構面臨來自其資產負債表以及業務營運的各項風險。金融機構透過其設置的風險管理與

治理機制來管理這些風險，並使用本身的資本與獲利來保護其主順位債權人免於受到這些風險

的影響。我們認為，在一個典型的經濟循環中，平均來看，金融機構所得的獲利應足以吸收正

常（或預期）發生的虧損。而在經濟循環較為受壓的期間，我們預期，獲利可能不足以吸收非

預期性的虧損，因此將必須動用資本來協助。我們以我們對一經濟循環過程中（包括有利與受

壓期間）的總損失預估值，來對我們在金融機構量化分析中使用的衡量指標進行校準。 

 
6. RACF是我們在對金融機構進行資本分析時的基礎。我們在對RACF做標準化進行校準後，認為

RAC比在8%時，代表一機構應已擁有足夠的資本，可以因應已開發市場中出現的明顯受壓情

境，而我們通常將該情境等同於「Understanding Standard & Poor's Rating Definitions」一

文附錄IV中定義的「A」壓力情境。我們會利用RACF得出的主要結果，即RAC比，做為我們的

資本分析起始點，然後再以其它資本衡量指標做為補充。RAC比並不能替代其它資本衡量指標

（包括法定比率），但可以使我們對一金融機構相對於同業之資本強度得到一個更具深度的看

法。 

 
7. 我們預期，金融機構對其產品與服務的訂價水準，應該可以為其在我們預期之典型經濟循環中

之有利階段平均出現的損失提供準備，並繼續產生為正數的獲利表現。我們將我們預期在一典

型經濟循環周期中的平均損失稱為「常態損失（ normalized losses）」（請見「Ris k 

Calibration」章節）。常態損失可透過在過去各經濟循環周期中觀測到的信用損失值進行校

準，並在我們個別金融機構獲利分析中使用。 

 

 

修訂與更新  

  本準則文章原始公布於2017年7月20日。 

  本準則公布後沿革： 

− 2017年9月6日，我們再版重登本文時同步更正了以下幾個項目，但這些更正均不會對

RAC比率或評等造成任何影響。在段落編號59中，我們將所提及的信用風險類別的總數

更改為五類（以與該段落中所列的信用風險類別名稱數量相符），同時我們也更新了段

落編號59之前的章節標題，明確指出該章節同時涵蓋交易相對人風險與信用風險（使其

與本章節內容一致）。另外，我們也將段落編號155提到的用詞更正為「三年期常態損失

率（three-year normalized loss rate）」，以便與段落編號152中的用詞以及表1 5的內容

一致。 

− 2017年10月6日，我們再版重登本文時，更正了一項在計算銀行 RAC信用價值調整

（credit valuation adjustment；簡稱CVA）乘數時的數學錯誤，該錯誤是發生在有些資

產類別可以不計入法定CVA計提之司法管轄區內之銀行的CVA乘數計算中。此項更正導致

段落編號88中的公式與Text Box2中的範例也已同步修正。 

− 2018年7月17日，我們在完成定期檢視後，更新了聯絡資訊並刪除了與本文原始公布時

相關的內容。另外，我們以2018年9月13日公布的「指導原則：如何應用風險調整資本

架 構 方 法 論 （ Guidance: Applying The Risk-Adjusted Capital Framework 

Methodology）」一文，取代原本提及的參考文獻：2017年7月20日發布的「風險調整資

本架構主要面向的應用（The Application Of Key Aspects Of The Risk-Adjusted Capital 

Framework Criteria）」一文；並在段落編號1與Text Box2中加入請參考該篇指導原則文

章的提示。另在段落編號12中，我們以參考每月公布且內涵特選之BICRA替代值與估計值

之「銀行業國家風險評估更新（Banking Industry Country Risk Assessment Update）」

報告，取代原先參考的「風險調整資本架構主要面向的應用（The Application Of Key 

Aspects Of The Risk-Adjusted Capital Framework Criteria）」一文。 

− 2019年2月5日，我們對本準則文章做了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登本

文。具體而言，我們修改了段落編號4中已經過時的內容，因為自2018年12月1 4日「多

邊放款機構與其他跨國際機構評等方法論（Multilateral Lending Institutions And Other 

Supranational Institutions Ratings Methodology）」公布以來，多邊放款機構與其它跨

國際機構已被納入本準則的適用範圍。 

− 2019年8月14日，我們對本準則文章做了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登本
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文。具體而言，我們將段落編號12、25與57中提及與已發布研究相關之非準則性內容予

以刪除。同時，我們也將「ACE」的全稱「adjusted common equity」（調整後普通股權

益），加進段落編號18中，使該句陳述更為清楚。此外，我們還將段落編號66、6 7與

148內容中提到的參考提示，修改為請參考「指導文件（the guidance article）」。 

− 2021年3月10日，我們對本準則文章進行了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登

本文。我們更新了準則文章以及其他相關再出版品的參考資料。 

− 2021年12月13日，我們對本準則文章進行了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登

本文。我們更新了準則文章以及其他相關再出版品的參考資料。 

− 2022年3月1日，我們對本準則文章的聯絡資訊進行了一些不具實質影響性的變動調整後

再版重登本文。 

− 2022年3月31日，我們對本準則文章進行了一些不具實質影響性的變動調整後再版重登

本文。我們在「相關出版文章（Related Publications）」一節中新增了「Sector And 

Industry Variables: Banking Industry Country Risk Assessment Update: March 2022」

一文。 

− 2022年4月26日，我們對本準則文章的「相關出版品」章節進行了一些不具實質影響性

的變動調整後再版重登本文，亦即在目前的以及一部份已歸檔的「sector and industry 

variables 報告」版本中加入了參考文獻。 

− 2022年12月6日，我們對本準則文章的段落編號166與段落編號167進行了一些不具實質

影響性的變動調整後再版重登本文。我們新增了範例（包括表格與文字方塊中的範

例），說明我們如何衡量 VaR 相關數據，以將 FI 使用的不同信賴區間與持有期間納入

考量。我們亦更新了「相關出版文章（Related Publications）」一節。 

− 2023年3月31日，我們在對本準則文章進行了一些與2018年9月13日出版之歸檔準則指

引「Guidance: Risk-Adjusted Capital Framework Methodology」有關，且不具實質影

響性的變動調整後再版重登本文。一如2021年10月 1日出版之「Evolution Of The 

Methodologies Framework: Introducing Sector And Industry Variables Reports」準則文

章中所公布的，標普全球評級正逐步將準則指引文件汰除，而已被我們歸檔的「準則指

引：風險調整資本架構方法論」即為前述行動的一部份，且我們在未針對該篇準則指引

做出任何重大變動的情況下，已將其部分內容納入本準則文章附錄（Appendix）中的

「BICRA And Economic Risk Proxies Or Estimates」一節中。我們刪除了之前在準則指

引中表3下方的段落編號，因為該段落在本質上屬操作性質（我們將該準則指引的其他內

容移至2023年3月31日出版的「Sector And Industry Variables: Risk-Adjusted Capital 

Framework Methodology」）。在將前述部分插入附錄的情況下，我們已將部分段落、

圖表與表格重新編號。此外，我們還更新了本準則文章中的「相關出版文章（Related  

Publications）」一節與交叉參考資訊（cross-references）。 

− 2023年5月4日，我們修正了本準則文章段落編號 164 第二點的交叉參考資訊（cros s -

references）後再版重登本文。我們更正了引用表格的編號。 

− 2023年5月9日，我們修正了本準則文章圖 4 註腳的交叉參考資訊（cross-referenc es）

後再版重登本文。我們更正了引用表格的編號。 

− 2023年6月8日，我們在對本準則文章進行了一些與「國家與區域等級評等方法論」之出

版有關，且不具實質影響性的變動調整後再版重登本文。具體而言，我們更新了文字方

塊 3 中的準則參考資料，以及說明我們如何從國家等級信用評等對應得出全球等級信用

評等的範例，同時我們也更新了「相關準則」一節。 

− 2023年11月15日，我們在對本準則文章進行了一些與「保險業風險資本強度—方法論與

假設」之出版有關，且不具實質影響性的變動調整後再版重登本文。具體而言，我們更

新了段落編號 10、44、45、205 與 207 中的壓力水準參考資料，使其與修訂後的「保

險業風險資本強度—方法論與假設」以及「標普全球評級評等定義」一致。同時我們亦

更新了準則參考資料。 

 

  英文版準則「Risk-Adjusted Capital Framework Methodology」已公布於英文版網

站。 
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