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評等理由
中華信用評等公司（中華信評）今天授予明台產物保險公司（明台產險）的財務實力評等及

發行體信用評等等級為「twAA」，評等展望「穩定」。

明台產險的評等結果反映該公司身為國內第二大產險公司所擁有的良好市場地位、審慎的管

理、穩健的營運績效、令人滿意的投資組合、以及允當的資本水準。不過前述優勢則部分地由於

該公司高度仰賴再保險，及其在法規限制逐步開放的環境下所可能面臨的營運波動性而遭到抵銷。

明台產險日前加入第一金融控股公司（第一金控：twA+／穩定／twA-2）集團，未來可能因此項

關係而從中獲益，但該公司目前依舊保有其過去多年來建構而成的強健且可自我維持的業務結構。

主要評等因素

l 良好的國內市場地位。明台產險為台灣第二大產險公司，以毛保費收入論，其市佔率達 9%。

該公司主要著重於個人保險業務，其中特別是汽車險；民國 92 年時，該公司汽車險約佔其

毛保費收入的 49%。明台產險經營的其它險種業務還包括：火險（佔 20%）、工程險（佔 9%）、

水險（佔 8%）、責任險（佔 4%）、個人意外險（佔 4%）、及其它險種（佔 6%）。該公司透過

直接配銷管道獲得的業務約佔 55%至 60%。

l 審慎的管理。多年來，明台產險的管理階層無論在市場、承保以及理賠方面，均維持一致且

合理的管理策略。

l 穩健的營運績效。明台產險的營運獲利記錄表現穩健；該公司由於承保績效良好且投資獲利

穩定，使其 88 年至 92 年間的平均收入報酬率達 16%。明台產險 92 年的綜合率為 88%，88

年至 92年間的五年平均綜合率為 93%，優於業界為 100%的平均水準。

l 令人滿意的投資組合。除了交易行為維持穩定外，明台產險的投資理念亦頗為審慎，主要是

以低風險性資產的投資為主，其中包括現金、銀行存款及公債。該公司的流動性良好，並擁

有頗高比例的流動性資產以為支應，其中現金及存款約佔其總投資資產的 60%。

l 允當的資本水準。依據風險調整後資本而言，明台產險的資本水準允當，而該公司良好的獲

利記錄、短尾型的風險結構、以及依法必須提列的特別準備（92年底為新台幣 29.7 億元），

均成為支持其資本水準的正面因素。不過，明台產險資本所面臨的主要風險來自於其對再保

險的高度倚賴（過去五年其分出率約為其總保費的 60%左右），使該公司暴露在不斷變化的

再保險市場狀況。隨著該公司計畫提高風險自留額，其巨災保障相對於風險總和而言尚稱允

當。

l 集團成員身份可使其逐步受益。92年 7月，明台產險成為第一金控獨資擁有的子公司；第一

金控旗下的其它主要成員還包括：第一商業銀行（一銀：twAA-／穩定／twA-1）、一銀證券

（twBBB-／穩定／twA-3）、及建弘證券投資信託公司。明台產險管理階層預期此股權結構的

改變，將可使該公司得以透過跨售管道而逐漸獲益。雖然身為第一金控集團成員之一，但因

明台產險與其它集團成員間業務性質的差異，故使該公司的營運管理仍保有相當的獨立性。

評等展望：穩定
「穩定」的評等展望係基於：中華信評認為，明台產險在其頗富經驗的管理階層支持下，應

能繼續維持良好的市場地位及營運績效。該公司計畫未來將提高自留風險，此舉雖可能增加其營

運波動性，但預計應能維持在可管理的範圍內。


