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新聞稿：

中華信評研究指出 2019 年僅一檔資產證券化評等

發生違約，且企業評等未發生違約 

June 1, 2020 

  中華信用評等公司（中華信評）在今天公布的一篇標題為「中華信評 2019 年企業違約與

評等變動研究」的報告中指出，2019 年由中華信評評等之企業的評等穩定度由 85.6%上升至

88.4%，高於 21 年來在 77.4%的加權平均水準。評等調升率由 10.8%下滑至 4.1%，而評等

調降的比例則由零上升至 3.4%，且已是連續第三年沒有違約的情況。 

  評等穩定度係以從年初至年底時評等維持不變之發行體所占的百分比來衡量。 

  中華信評的評等結果持續顯示評等與違約遠離（default remoteness）間有明確的關聯性，

而且無論何時，投資級評等的違約率都遠較投機級評等的違約率為低。此一發現亦與標普全球

評級之全球等級評等的經驗相符。 

  中華信評授予評等的非金融業之企業與金融機構（包括保險公司）客戶群組向來較小，但

以 1999 年開始時的 33 個評等，到 2020 年開始時已增加至 150 個評等的規模來看，則仍具

有一定的重要性。就歷史資料來看，台灣受評企業的評等一直是明顯偏向投資級評等

（「twBBB-」 或更高），且此趨勢隨著時間的遞移愈趨明顯。事實上，台灣在 2020 年年初

的受評企業與金融機構的評等等級分佈，已經是連續第八年完全落在投資等級的範圍內。台灣

受評發行體評等等級屬投機級（「twBB+」或更低）的占比，在 2001 年年初時出現的 36%高

峰後，已經持續下降。 

  中華信評亦在日前公布了「資產證券化違約與評等變動研究」。中華信用評等公司（中華

信評）授予評等的資產證券化證券的信用品質在 2019 年些微惡化。2019 年年初時存續的證

券化證券評等共有 3 個，這些評等在 2019 年當中並無任何一檔證券的評等被調升，其中有一

檔被調降且最終違約。  

  2019 年的違約發生在 2008 年所發行的一件公司債擔保證券（CBO）交易案中。  

  本研究涵蓋範圍為中華信評自 2003 年起至今授予評等的 30 件台灣資產證券化交易案所

發行的 91 檔證券的長期信用評等。在所有 91 檔資產證券化證券中，至今發生違約的件數為 5

件，整體存續期間違約率為 5.5%。2018 年的存續期間違約率為 4.4%。 

  評等存續期間內，調升比率為 48.4%，調降比率為 12.1%。 

  本報告全文已公布於中華信評公開網站 www.taiwanratings.com，中華信評網站會員如欲閱

讀報告全文請至 https://rrs.taiwanratings.com.tw/portal/member；各界媒體如需索取，請撥

+886-2-8722-5871，或寄電郵至 simon.chen@taiwanratings.com.tw，洽媒體聯絡人陳恕。 
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本報告並不構成評等行動。 

 

（中文版本係根據英文版本翻譯，若與原英文版本有任何分歧，概以英文版本為準。） 
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