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在評估戰略選項時，要考慮信用影響 
 

  當探索戰略選項時，您需要提前評估您的提議是否會影響您的信用商譽。決定開始一個重要資本專

案，考慮併購，管理債務能力，改變運營結構，或者改變發行證券種類的組合，這些都有對信用結果產

生重大影響的潛在可能。這正是我們能幫您的地方。  

 

獲取有用回饋，得到有價值的資訊 

  信用評等評估服務（RES）可以在您實施某項提議的戰略

決策前，向您提供該戰略對信用可能產生的潛在影響的保密評

估。我們的分析可以讓您基於您自己的目標，辨認出哪些行為

可能會產生有利於或不利於信用評等的影響。無論您在考慮一

個單一的計畫，或者多種選項，這都是尤其有價值的。 

 

基於您的情境假設分析 

  向我們提供您在考慮的情境假設（比如改變債務，股權與

現金的組合比例），然後我們將向您提供來自評等評估委員會

的回饋意見與對評等結果具有指示性的評估結果。請注意，信

用評等評估服務的過程與結果都將始終保持保密。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

一個解決方案，多種用途 

  已評等和未評等的實體都可以使用信用評等評估服務，我

們的客戶已經使用該服務來衡量下列行為對評等的潛在影響： 

- 收購與合併 

- 資本計畫和／或擬定的額外債務 

- 基建專案／公私夥伴關係（public-private 

partnership）專案 

- 資產或業務線剝離 

- 股票買回或股息支付 

- 創造新的公司結構，如控股公司或子公司 

- 資本重組（包括優先債與次順位債，普通股與優先股） 

- 內部的風險基礎資本配置（對各業務線與風險類別） 

- 破產應急方案  



 

信用評等評估服務實例 

企業收購合併 

  一家評等很高的消費品行業公司在考慮一筆重大收購案，

然而，它擔心這對其信用評等可能產生負面影響。該公司向我

們出示了不同的融資情境假設，包括額外的債務與股權變化。

經由信用評等評估服務，我們提供每個情境可能造成的指示性

評等影響，包括論據。該公司利用信用評等評估服務提供的結

果來説明決定哪種融資方案更有利於實現他們的目標。  

再融資計畫 

  一家資源類公司正在考慮向資本市場的首次進軍，它在仔

細研究多個融資選項，包括首次發行高收益率債券或有擔保 B

類定期貸款債券。該公司希望確保最終報價能夠達到其內部期

望，並吸引潛在投資者。它向我們出示了不同的融資假設情

境。經由信用評等評估服務，我們對每種假設情境提供一份分

析與一個初始指示性評等（包含違約後回收評等分析）。隨後

該公司管理高層使用這一資訊對不同融資選項進行定價，並且

評估哪項決定最能配合公司的戰略。 

混合股權成分 

  一家已評等的公共設施公司要求我們就一項提議的混合資

本工具中股權成分的潛在處理提供回饋意見。公司希望獲得清

晰的說明：提議的混合發行會被評為「高」、「中等」，還是

「最低」的股權成分。 

  經由我們的信用評等評估服務，我們評估提議的混合發行

的特點，並基於提議工具的條件與條款以及管理層維持該工具

的可能意圖，得出對股權成分預期處理的結論。這將幫助該公

司提早理解我們對資格的要求與決定混合工具股權成分的流

程。 

未評等私人公司 

  一家未評等的零售業公司已經作為私人公司運營了很多

年。然而它最近決定，為了實現迅速擴張的戰略目標，考慮在

實施 IPO 的同時首次公開發行債券。該公司與多家外部投資

銀行顧問接觸來説明其實現戰略目標，並已經將重點縮小至兩

個具體明確的商業計畫。儘管公司之前從未取得信用評等，但

它邀請我們進行信用評等評估服務分析，在保密的條件下評估

各種假設情境下的初始指示性評等。該公司使用信用評等評估

服務的結果來説明其選擇它認為最恰當的戰略來實現其目標。  

 

撤資／分拆 

  一家主流金融機構考慮出售旗下的一個非核心業務部門。

它想瞭解如果銷售收入用於償還債務、買回股票、或收購，對

其現有評等會有什麼影響。該公司向我們提供關於銷售收入用

途的多種情境假設，我們評估出在各種情境下的指示性評等影

響。該金融機構的高階管理團隊在獲得信用評等評估服務報告

後，可將其作為保留或出售非核心業務部門決策時的考慮因

素。 

港口碼頭工程 

  一家港口運營公司在準備建造並運營一個新的港口碼頭，

來滿足與日俱增的貨櫃與液體散裝設施的需求。這是一個使用

自有資金的大型投資專案，本身存在建設風險。為了降低風險

並吸引更廣闊的潛在投資者，該公司、債務人、以及一家多邊

發展機構尋求獲得財務擔保來提高該專案的信用品質與信用評

等。該公司並沒有將他們的決策植基在對該專案可能評等的

「有根據推測」 上 ，而是向我們提交了債務和股權的不同融

資假設情境，包括不同的擔保程度。經由信用評等評估服務，

我們對每種假設情境提出了指示性專案評等。公司在決定其融

資結構的過程中，可以將此考慮在內，並選出能夠實現其目標

的最優方案。 
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